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地区 未偿还（美元） 债券数 发行人数

非洲 1,298M 8 8

亚太 84,455M 251 162

欧洲 145,343M 397 153

全球 43,050M 216 10

拉美 6,171M 23 20

北美 108,134M 1999 145

绿色债券发行全景图



来源: CBI,HSBC 2018
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国家/区域绿色债券规则



交易所绿色债券

2015 2016 2017 2018

伦敦证券交易所

发行
日期

2015.7

类型 绿色债券

卢森堡证券交易所

发行
日期

2016.9

类型
卢森堡环保
金融交易所

墨西哥证券交易所

发行
日期

2016.8

类型 绿色债券

上海证券交易所

发行日期 2016.3

类型
绿色
债券

奥斯陆债券交易所

发行
日期

2015.1

类型 绿色债券

斯德哥尔摩证券交易所

发行
日期

2015.6

类型 可持续债券

意大利证券交易所

发行
日期

2017.3

类型
绿色及社
会债券

台湾证券交易所

发行
日期

2017.5

类型 绿色债券

约翰内斯堡债券交易所

发行
日期

2017.10

类型 绿色债券

日本交易所集团

发行日期 2018.1

类型
绿色和社
会债券



 交易所实施的可持续发展相关的举措的数量持续增长。

交易所数

有可持续报告的交易所
提供ESG报告书面指导的交易所
提供ESG主题相关培训的交易所

有ESG指数的交易所
有ESG相关强制上市要求的交易所
有ESG债券的交易所

来源：可持续交易所倡议数据库

交易所可持续发展相关举措



1.开发绿色产品与服务

1.产品提供与合作机制
2.可见性
3.绿色术语

2.培育绿色市场

1.市场教育
2.标准
3.基准

1.书面指引
2.培训
3.以身作则

4.开展绿色对话

1.绿色金融中心
2.标准和政策对话
3.投资者与发行人之间的
对话机制

3.强化环境信息
披露

交易所绿色金融行动计划



监管者绿色金融指导方针

主要
行动
领域

支持行动

强化披露

促进投资改进环境及社会数据披露的质量和数量

引导投资者在决策时考虑可持续因素

引入环境和社会相关的董事会
职责

促进市场参与者在可持续主题
方面的培训

加强治理

能力建设

明确责任
通过金融产品实现可持续发展目标

路线

分析影响市场参与者支持可
持续发展目标的能力的因素

设立或支持国家或地区可持
续金融计划的发展

分析

与其他证券监管者交流经验，并
学习他人的经验和实践

分享

与相关国际和区域实体一起努力实施标准指引和框架

与相关组织共同努力一致支持可持续发展目标
标准

合作

来源：可持续交易所倡议



 于2018年10月4日在雅典举行的第58届WFE年会上发布。

 WFE及其成员将在促进可持续金融议程方面发挥领导作

用的正式声明。

 WFE成员处于不同的市场发展阶段，面临不同的机会和

挑战，因而将寻求根据他们的情况和优先事项逐步推进

这些原则。

由WFE主席吴清发起并推广;上海证券交易所与巴西交

易所、圣地亚哥证券交易所、伊斯坦布尔交易所、孟买

证券交易所、卢森堡证券交易所作为WFE可持续工作小组

的成员共同起草了这份文件。

WFE 可持续交易所原则



原则 1:
努力培育市场参与方可持
续发展意识

原则 2:
有效提升投资者获取有
助于投资决策的ESG信
息

原则 3:
积极沟通监管及政策制定机
构以实现可持续金融计划

原则 5: 
妥善建立有效内部治理、
操作流程及相关规则，
以促进可持续倡议

原则 4:
持续提供相关市场和产品以
支持可持续金融进一步发展

WFE 可持续交易所原则



原则 4

制定绿色、社会责任、可持续债券的上市框架

发展可持续指数

支持符合条件的绿色企业和/或社会责任企业通过IPO和增发融资

与第三方合作开发可持续评级

原则 4:持续提供相关市场和产品以支持可持续金融进一步发展



《上海证券交易所服务绿色发展推进绿色金融
愿景与行动计划（2018-2020年）》

绿色金融愿景
与行动计划

目标与原则

制定背景 行动方案

1

2

3

绿色金融是贯彻落实绿色发展理念
的必然要求

绿色金融成为全球经济发展和金融
合作的共同理念

本所积极参与绿色金融实践



推动股票市场支持绿色发展

1.加强对绿色企业上市的支持和服务力度
2.强化上市公司环境信息披露

积极发展绿色债券

1.进一步发展绿色债券
2.发展绿色资产支持证券
3.降低绿色债券和绿色资产支持证券融资成本
4.加强一线监管和风险管理

大力推进绿色投资

1.开发绿色证券指数及相关产品
2.引导投资者投资本所绿色金融产品
3.加强绿色金融产品的信息展示和研究分析

深化绿色金融国际合作

1.积极参与相关国际组织的绿色金融发展工作
2.加强与境外交易所绿色金融双边交流与合作
3.推进绿色证券市场对外开放

加强绿色金融研究和宣传

1.深入开展绿色金融研究和统计
2.加强绿色金融宣传与培训

行动方案

《上海证券交易所服务绿色发展推进绿色金融
愿景与行动计划（2018-2020年）》



上海证券交易所绿色公司债券试点

 截止2018年9月底，已成功发行了49只绿色公司债券和15只绿色。

国有

68%

民营

22%

外商独资

1%

中外合资

5%
境外

4%

发行公司类别
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跨境绿色债券发行

项目亮点

发行人

上市类型 公开发行 私募 公开发行

已发行规模* 7亿元 13亿元
18亿元

(1+0.4+0.4)

期限 8 年(5+3) 5 年 (3+2) 5 年 (3+2)

发行利率 3.25% 5.2% 4.55%,4.58%,4.6%

评级^ AAA/AAA AAA/- AAA/AAA

行业 水务 水务 水务

*截至2018年9月底
^发行人及债券评级



发行人 国家开发银行

发行人评级 A1 / A+ / A+ （穆迪 / 标普/ 惠誉）

上市类型 公开发行

货币 美元、欧元

期限
5 年（美元）

4 年（欧元）

绿色认证
执行《2017国际绿色债券原则》；

国际气候债券倡议组织（CBI）的气候债券标识；

获得安永会计师事务所的绿色债券第三方认证。

发行规模,

发行利率

5亿美元, 2.75% 

10亿欧元, 0.375%

跨境绿色债券发行



债券通

 债券通为开展内地与香港债券市场互联互通合作的全新计划，让中国内地与境外投资者透过在香港建立

的基础设施联接，在对方市场买卖债券。

 “北向通”已于2017年7月3日开通，让香港及其他国家与地区的境外投资者投资于内地银行间债券市场。

未来将适时研究扩展至“南向通”。

来源：港交所

“北向通”运作模式



债券通

 截至 2018 年 9 月末，共有 445 家境外主体通过债券通渠道进入银行间债券市场。

 债券通境外投资机构遍布世界，比如：香港（50%）、美国、新加坡。

 2018 年 9 月债券通交易量达 647.81 亿元。

发行人 中国农业发展银行 国家开发银行 中国农业发展银行 中国农业发展银行

投标日 2017.11.16 2017.12.22 2018.04.27 2018.06.28

发行规模 30亿元 20亿元 40亿元 30亿元

发行利率 4.48% 4.68% 3.8766% 3.86%

期限 2 年 3 年 2 年 2 年

债券通绿色债券发行情况



绿色债券信息通

填补了中国发行人和国际投资者之间的信息鸿沟。

所有在绿色债券信息通上展示的债券都登记在卢森堡证券交易所官方证券名单（SOL）上。

通过现有渠道进行交易。



绿色债券信息通

 2018年6月8日，“绿色债券信息通”

正式启动。

 第一批纳入信息通的均为在上海证券

交易所公开发行并上市交易的绿色公司

债券，共计18只，总金额231亿元。

 2018年9月12日，上海证券交易所、卢

森堡证券交易所、中国银行签署了“绿

色债券信息通”三方合作谅解备忘录。

中国银行将作为主要合作伙伴支持绿色

债券的资本流动。

通过免费获取证券

信息卡，提高证券

信息透明度

扩大投资者群体 海外投资者可获得

详尽的英文资料
增强证券的可见性 加强中国与国际投资

者的联系

“绿色债券信息通”纳入债券名单

北控水务集团有限公司

中节能风力发电股份有限公司

中国华电集团有限公司

中国大唐集团新能源股份有限公司

中国三峡集团

华能新能源股份有限公司

龙源电力集团股份有限公司

博天环境集团股份有限公司

ISIN                          证券 类型 货币 最近收盘价

浙江嘉化能源化工股份有限公司

北控水务（中国）投资有限公司



上证绿色指数

上证绿色公司债券指数 上证绿色债券指数

上证绿色公司债券指数 上证绿色债券指数

 2017年5月，上海证券交易所和中证指数有限公司发布了上证绿色债券指数和上证绿色公司债券指

数。

 2017年6月19日起，上证绿色指数开始在上海证券交易所和卢森堡证券交易所同步展示。

1. 获得中国证监会或发改委批准

2. 在上交所公开发行并交易的绿色公司债券和绿色

企业债券

1. 遵守中国证监会指导意见以及上交所试点通知的要求

2. 获得中国证监会批准

3.在上交所公开发行并交易的绿色公司债券




