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Contexto

O mercado de Titulos Verdes no mundo

1 2015: USD 42 bi em emissoes destes titulos
1 2016: USD 60 bi (até outubro)
[ Total em circulacao: + USD 140 bi

- Destaque: projetos de eficiéncia energética e
energia renovavel

O China, EUA, Franca: maior parte das emissoes

Fonte: Moody’s (2016) e Climate Bonds Initative (2016).
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2016 - Guia para Emissao de Titulos Verdes no Brasil

Objetivo: fornecer recomendacdes

J Enquadramento de projetos
 Principais etapas da emissao
J Modelos de emissao

] Potencial do mercado

#2=  GUIA PARA EMISSAO
—# DETITULOS VERDES

-~ NO BRASIL 2016

Publico-alvo

1 Emissores

J Investidores

J Coordenadores

] Agentes de avaliacao
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2016 - Guia para Emissao de Titulos Verdes no Brasil

Referéncias internacionais

(J Green Bond Principles 2016

 Climate Bonds Initiative

 Banco Mundial

4 International Finance : :
Corporation (IFC) B coriuos vemoes

NO BRASIL 2016

O Guia nao sugere alterar a
regulacao existente ou criar
novos instrumentos financeiros
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2016 - Guia para Emissao de Titulos Verdes no Brasil

O que sao Titulos Verdes?

Caracteristicas Titulos Verdes Titulos convenclonals
580 titulos de divida v v

Pagam cupom peri¢dico ou no vencimento v v

Podem receber nota de rating de crédito v v

Tipologia de acordo com garantia da divida v v
Financiamento ou refinanciamento v v

Recursos destinados para Projetos Verdes v eventualmente

Rotulados como verdes e promovidos dessa
forma junto acs investidores

AN

O emissor se compromete a algum nivel
de transparéncia e documentacao sobre v
o uso dos recursos nos Projetos Verdes

Credenciais verdes dos projetos recebem
avaliacdo externa
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2016 - Guia para Emissao de Titulos Verdes no Brasil

Beneficios

Para o Emissor
= Diversificacdo ou ampliacao da base de investidores

= Ganhos reputacionais

Para o Investidor
= Convergéncia com compromissos voluntarios (PRI)

= Transparéncia na aplicacdao dos recursos: projetos
Verdes podem apresentar menores riscos associados

aos investimentos
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2016 - Guia para Emissao de Titulos Verdes no Brasil

Principais emissores

Empresas
= Para (re)financiar projeto(s) especifico(s) ou um
programa de investimentos

Instituicées financeiras: bancos comerciais e de
desenvolvimento

= Para (re)financiar projetos proprios ou uma
carteira de projetos de clientes
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2016 - Guia para Emissao de Titulos Verdes no Brasil

Exemplos de atividades potenciais

Energias renovaveis
Eficiéncia energética
Edificios verdes

Agricultura de baixo
carbono

Prevencao e controle de
poluicao

Gestao sustentavel dos
recursos naturais

Conservacao da
biodiversidade

Vh~”
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Produtos florestais

Recuperacao de areas
degradadas

Transporte limpo
Saneamento

Gestao dos recursos
hidricos

Adaptacao as mudancas
climaticas
Produtos, tecnologias de

producao e processos
ecoeficientes
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Emissoes de Titulos Verdes no Brasil

O Suzano Papel e Celulose (2016) - USD 500 milhées
O BRF S.A. (2015) - € 500 milhodes

Q Suzano Papel e Celulose (2016) RS$1 bilhao
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OBRIGADA!

lilia.caiado@cebds.org
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